
　なお投資家の皆さまが預託した証拠金は、商品先物取引業者に滞留することなく、
「日本商品清算機構」に差し入れ又は預託されます。このため万一の場合でも、投資家
の皆さまの資産が棄損することはありません。



安心で わかりやすい 商品先物取引

※1委託者証拠金…

 
　
※2現金授受予定額…

 
　
※3受入証拠金の総額…
　
※4総額の不足額…
 
　
※5現金不足額…
 

取引証拠金維持額（取引証拠金所要額＋取
引受渡証拠金）以上の額で、商品先物業者が
定める額
　
値洗損益金、売買差損益金や手数料等、商品
先物業者と委託者の間で清算すべき額（当
該額が負の場合「現金支払い予定額」という）
　
預り証拠金に現金授受予定額を加減したもの
　
受入証拠金の総額から委託者証拠金を差し
引いた額が負の場合の額
　
預り証拠金のうち現金から現金支払予定額
を差し引いた額が負の場合の額

Ｑ　「リスクに応じた証拠金で効率的な運用」とはどのような意味でしょうか？
Ａ　SPAN証拠金は過去の価格変動幅が大きい（＝価格変動リスクが大
　　きい）時には証拠金を厚く算出するため建玉を抑制する効果が発揮
　　され、投資家の皆さまをリスクから守ります。価格変動幅が小さい
　　（＝価格変動リスクが小さい）時はその逆で、レバレッジを高め積極
　　的な取引が可能になります。
　Ｑ　SPANパラメータはどのように決まるのですか？
Ａ　過去の一定期間の価格変動を基準とし、翌営業日までに生じるリス
　　クを算出して決定します。SPANパラメータは一定期間ごとに見直し、
　　これに伴い投資家の皆さまが預託する証拠金額も変更になる可能性
　　があります。
　Ｑ　委託者証拠金額は商品先物業者により違いますか？
Ａ　商品先物取引業者はSPAN®で計算した額を基準に、これを上回る額
　　を委託者証拠金額として定めるため、業者により異なる可能性があ
　　ります。
　Ｑ　かつての追証制度とは異なるとはどういうことですか？
Ａ　SPAN®で計算された証拠金額は常に維持する必要のある最低水準で
　　あり、これを割り込む状況となった場合には追加預託が必要です。
　　例えば委託者証拠金額22万円、預り証拠金額22万円、値洗損2万
　　円の場合、証拠金の担保力が20万円となり、必要な証拠金額に不
　　足するため、最低2万円の追加預託が必要となります。

ここが知りたいQ&A

リスクに応じた証拠金で
より効率的な運用が

可能です。

　市場では買いと売りの注文がマッチして取引が成立します。しかし
注文がどちらか一方に偏るようなまさかの事態では、相場は暴騰・暴
落に見舞われます。もちろん滅多に起きることではありませんが  世界
金融危機 ”の事例に見る通り、その可能性はゼロではありません。
　問題はその時に不利な建玉をしていた場合です。しかし損失限定
取引   スマートCX” なら、投資家の皆さまは、あらかじめ決められた
水準で取引を終了し、損失の拡大を確実にくい止めることができるの
です。

”

”

”

スマートCX”では
市場を大きく揺るがす不測の

事態が起きても
初期投資金額以上の損が生じる

ことはありません。

”

レバレッジ取引の
メリットはそのままに
しっかりと守りも固める。
そんな取引です。

　  スマートCX”では、投資家の皆さまの予想に反して損計算となった場合にそ
なえ、ロスカット取引が発動する価格水準を商品先物取引業者との間で合意して
いただきます。商品先物取引業者は相場がその価格に達したら自動的に損失確
定の注文を執行しますが、問題は買い（または売り）に対当する注文が市場に出て
こない場合です。この異常事態に限って、商品先物取引業者は、商品取引所のル
ールに則って、あらかじめ定めた「損失限度額」までの範囲で、投資家の皆さまの
注文を執行します。

”

商品先物取引では、営業日ごとに価格変動に応じた値洗（ねあらい）を
行います。値洗損等の発生の結果、不足（総額の不足額※4もしくは現金
不足額※5）が生じ、なお取引の継続を望む場合には、委託者証拠金を上
回るまで追加預託が必要です。かつての「追証制度」とは異なります。

［証拠金取扱いの例］
SPAN®による計算額＝200,000 円
委託者証拠金＝SPAN®計算×110％とした場合＝220,000 円

　商品先物取引にSPAN® が導入されました。商品先物取引業者は
日本商品清算機構が発表するSPAN®の計算に必要な変数（SPANパ
ラメータ）に基づいて証拠金計算を行い、これを基準に   委託者証拠
金※1”を決定します。投資家の皆さまが建玉を保有する間は、預託した
証拠金額に計算上の利益または損失（現金授受予定額※2）を加減した
額（受入証拠金の総額※3）が委託者証拠金を上回っていることが必要
です。
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値洗益 KEYWORD

ココが新しい！
証拠金はSPAN®で計算

ココが新しい！
損失限定取引  スマートCX”が登場


